Opinia
w sprawie ustalenia wartosci pakietu wierzytelnosci
przystugujacych syndykowi masy upadlosci DATENENERGY
GROUP Spolka z o. 0. w upadlosci (KRS 0000685603)

Szacunkowa
wartos¢ pakietu wierzytelnosci przystugujacych od 77 dluznikéw wynosi

32.746,- (trzydziesci dwa tysigce siedemset czterdziesci szes¢) zlotych

Opracowal:
Waldemar Mirowski — biegly sadowy z zakresu ekonomiki, finansow i szacowania
wartosci przedsi¢biorstw

Sieradz, 17 pazdziernika 2024 r.



1. Celi zakres opracowania

Niniejsze opracowanie powstalo na zlecenie syndyka masy upadiosci

DATENENERGY GROUP Spoétka z 0. 0. w Watbrzychu (KRS 0000685603).
Upaditos¢ DATENENERGY GROUP Spétka z o. o. zostala ogloszona w dniu
19 stycznia 2024 r. przez Sad Rejonowy w Watbrzychu VI Wydziat Gospodarczy — sygn.

akt SW1W/GU/538/2023 (zatacznik nr 1).

Celem opracowania jest oszacowanie wartosci wierzytelnosci przystugujacych

syndykowi masy upadtosci DATENENERGY GROUP Spétka z o. o. (zatacznik nr 2).

2. Zridla i materialy

Niniejsze opracowanie powstato na podstawie informacji i dokumentéw uzyskanych

od syndyka masy upadtosci DATENENERGY GROUP Spoika z o. o.

3. Opis metody wyceny wierzytelnosci

Kwota oszacowania warto$ci wierzytelnosci zalezy od wielu czynnikow, takich jak
status prawny dluznika, jego stan finansowy, warto$¢ nominalna wierzytelnosci i jej stan
prawny, przewidywany czas realizacji wierzytelnosci, warunki makroekonomiczne itp.

Kazdemu z tych czynnikow cenotwodrczych przypisuje si¢ okreslone wagi.

Formula matematyczna, wg ktérej nastgpuje oszacowanie wierzytelnosci

ma postac:
Wr=W,xCixC; X ... X Cy x I/(1+R)'
gdzie:

Wk — warto$¢ zbywcza wierzytelnosci,

W, — warto$¢ nominalna wierzytelnosci,



C,... C, — czynniki cenotworcze,
R — stopa dyskonta,

t — szacowany czas realizacji wierzytelnosci.

W  niniejszym  przypadku  przyjeto  nastgpujagce  wartosci  czynnikdw

cenotworczych:

C, — forma prawna dluznika
1,0 — Skarb Panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego,
0,7 — inna osoba prawna,
0,8 — osoba fizyczna,

0,5 — podmiot zagraniczny.

C, — forma udokumentowania istnienia wierzytelnosci
1,0 — prawomocny tytut wykonawczy; sprawa u komornika,
0,5 — nieprawomocny tytul wykonawczy; dokumenty umozliwiajace
wytoczenie powodztwa,
0,2 -  postanowienie o bezskutecznosci egzekucji; dlugotrwaty brak
mozliwosci regulowania zobowigzan,

0,0 — brak mozliwosci wytoczenia powddztwa.

C; — czas przeterminowania wierzytelnosci
1,0 — wierzytelno$¢ nieprzeterminowana,
0,8 —do 12 m-cy,
0,6 — od 12 m-cy do 24 m-cy,
0,4 — powyzej 24 m-cy,

0,0 — wierzytelnos¢ przedawniona.

Cs4 — sytuacja finansowa dtuznika
0,8 — dobra sytuacja finansowa dtuznika,
0,5 — brak informacji o sytuacji finansowej dtuznika,
0,4 — dtuznik w stanie likwidacji,

0,2 — dluznik zagrozony upadtos$cia,



0,1 — dtuznik w stanie upadtosci,
0,0 — umorzenie upadtosci z powodu braku majatku na koszty postepowania

lub oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci.
Cs — zabezpieczenie wierzytelnosci
0,8 — wierzytelno$¢ zabezpieczona rzeczowo,

0,4 — brak zabezpieczen.

R — stopa dyskonta — obliczona jako $rednia arytmetyczna trzech czynnikow:

- rentownos$¢ 10 letnich obligacji skarbowych 5,584%,
- stopa bazowa BP PKO BP 5,02%,
- Srednie oprocentowanie lokat bankowych 5,50%,

powiekszona o 6,5% z tytulu ryzyka inwestowania w wierzytelnosci.

R = (5,584 + 5,02 +5,50) : 3 +6,5=11,868%

t — przewidywany czas realizacji inwestycji

4. Opis wierzytelnosci

Wierzytelno$ci zostaly opisane w zestawieniu wierzytelnosci stanowigcym zatgcznik
nr 3. W przypadku osob fizycznych i podmiotéw zagranicznych brak jest informacji
o sytuacji finansowej dtuznika. Oceng sytuacji finansowej polskich podmiotow prawa
handlowego dokonano na podstawie dostepnych informacji zawartych w sprawozdaniach

finansowych umieszczonych w aktach rejestrowych.

4.1. AK Transport Spélka z o. o. (zalgcznik nr 3)

Ze sprawozdan finansowych za lata 2022 — 2023 wynika, ze Spolka jest w dobrej
sytuacji finansowej. Kapitaly wtasne na dzien 31.12.2023 r. wynosity 2.277.760,22 zt co
oznacza, ze o takg kwotg warto$¢ ewidencyjna majatku przekraczata warto§¢ zobowigzan.

Warto$§¢  aktywéw  obrotowych, ktére stuzg do regulowania zobowigzan



krotkoterminowych  przewyzszalta o ponad 800.000,- =zt warto$¢ zobowigzan

krétkoterminowych.

4.2. BHL 3-System Spolka z o. o. (zalacznik nr 4)

W aktach rejestrowych znajduje si¢ sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2022. Jest
to ostatnie sprawozdanie udostgpnione przez Spotke. Dane finansowe wskazujg, ze na
dzien 31.12.2022 r. sytuacja finansowa Spotki byla dobra. Warto$¢ ewidencyjna majatku
przekraczala wartos¢ zobowigzan o kwote 208.968,40 zl, a kwota aktywow obrotowych

stanowila 138 % zobowigzan krotkoterminowych.

4.3. LEXA — Energia Spolka z o. o. (zalacznik nr 5)

Dane finansowe Spoéitki na dzien 31.12.2023 r. wskazujg na dobrg sytuacje finansowg
Spoiki. Bilansowa warto$¢ majatku Spotki przekraczata warto$¢ zobowigzan, a wartosé

aktywow obrotowych stanowita 123 % zobowigzan krétkoterminowych.

4.4. LIGURAL Spoika z o. o. (zalacznik nr 6)

Z danych zawartych w bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2023 r. wynika, Ze
sytuacja finansowa Spodtki byla dobra. Warto$¢ ewidencyjna majatku przewyzszala
warto$¢ zobowigzan o ponad 11 mln ztotych, a aktywa obrotowe stuzace do regulowania
zobowigzan krotkoterminowych wynosity 58.894.497,92 =zt przy wartosci tych
zobowigzan 45.482.762,45 z1.

4.5. Panorama Logistic Spélka z o. o. (zalgcznik nr 7)

Wg danych bilansowych na dzien 31.12.2023 r. Spotka byla w zlej sytuacji
finansowej — byta zagrozona niewyplacalnosciag. Ewidencyjna wartos¢ majatku byla
mniejsza od zobowigzan o kwote 1.588.314,67 zl, a warto§¢ zobowigzan
krotkoterminowych wynosita 5.839.192,89 zt przy wartosci aktywdéw obrotowych

w kwocie 4.250.878,22 zt. Oznacza to, ze Spotka utracita zdolno$¢ do regulowania swoich



zobowigzan biezacych oraz nie posiada majatku wystarczajacego do pokrycia sowich

zobowigzan.

4.6. Palmero Spolka z o. o.

Brak informacji o sytuacji finansowej dluznika. Ostatnie sprawozdanie finansowe

zostato ztozone do akt rejestrowych za rok 2017.

4.7. SKAT Transport Prosta Spétka Akcyjna (zalacznik nr 8)

Wg danych zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok 2023 Spoétka znajdowata
si¢ w dobrej sytuacji finansowej. Ewidencyjna warto$¢ majatku przekraczala wg stanu na
dzien 31.12.2023 r. warto$¢ zobowigzan o 57.116.140,60 zi. Wartos¢ aktywow
obrotowych wynosita 104.525.479,21 zt przy wartosci zobowigzan krotkoterminowych w
kwocie 109.194.061,76 zt. Swiadczy to o utrudnieniach w terminowym regulowaniu

zobowigzan biezacych.

4.8. TRANSAM Spolka z o. o. (zalacznik nr 9)

Spoéika znajduje si¢ w dobrej sytuacji finansowej. Z bilansu sporzadzonego na dzien
31.12.2023 r. wynika, ze ewidencyjna warto§¢ majatku o 1.925.256,48 zl przekracza
warto$¢ zobowigzan, a wskaznik biezacej ptynnosci finansowej wynosi 1,23, czyli miesci

sie w wartos$ci referencyjnej (1,0 — 1,2).

5. Podsumowanie

Wyniki oszacowania poszczegolnych wierzytelnosci i calego pakietu wierzytelnosci
1 catego pakietu wierzytelnosci przedstawiono w tabeli stanowigcej zalacznik nr 10 do
niniejszego opracowania. Warto$¢ szacunkowa pakietu wierzytelnosci przystugujacy
syndykowi masy upadtosci DATENENERGY GROUP Spétka z o. 0. od 77 wierzycieli

wynosi 32.746,- (trzydzie$ci dwa tysiace siedemset czterdziesci szes$¢) ztotych.



. Klauzule i zastrzeienia

Opinia zostala sporzadzona w dwoéch jednobrzmigcych egzemplarzach, wytacznie dla
celow okreslonych w punkcie 1.

Autor nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne zatajone fakty majace wpltyw na
ustalenia zawarte w opinii.

Opinia nie moze by¢ kopiowana, udost¢pniana osobom trzecim, ani publikowana
w calosci lub w czesci w jakimkolwiek dokumencie bez pisemnej zgody autora.

Autor nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec 0sob trzecich.

Ustalona warto$¢ wierzytelnosci wynika przede wszystkim z dokumentacji zataczone;j
do niniejszego opracowania.

Zaokraglenia zastosowane w opracowaniu nie maja wplywu na oszacowang warto$¢

wierzytelnosci.
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