Opis i oszacowanie

wartosci przedsiebiorstwa EASTEND Spotka 7 o. o.

Spotka komandytowa w upadtosci w Gdansku

(KRS 0000517000)

Wartos$¢ szacunkowa Przedsiebiorstwa
679.973,- (sze$¢set siedemdziesiat dziewie€ tysiecy dziewieéset

siedemdziesiat trzy) zlote

Opracowal:
Waldemar Mirowski — biegly sadowy z zakresu ekonomiki, finansow i szacowania
wartosci przedsiebiorstw

Sieradz, 16 stycznia 2025 r.



1. Okreslenie przedmiotu i zakresu wyceny

1.1. Przedmiot wyceny

Przedmiotem wyceny jest przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55 ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny, prowadzone pod firmg EASTEND Spotka z o. o.
Spotka komandytowa (EASTEND, Spotka), zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego 16 lipca 2014 r. pod numerem 0000517000.

1.2. Zakres wyceny

Wycenie podlega przedsigbiorstwo rozumiane jako zespot sktadnikéw materialnych
I niematerialnych  przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
z uwzglednieniem uwarunkowan wewnetrznych i zewnetrznych oraz regulacji zawartych

w art. 319. Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe (ustawa).

2. Cel wyceny

Celem opracowania jest oszacowanie wartosci przedsigbiorstwa oraz jego czegsci

sktadowych dla celow ich sprzedazy zgodnie z przepisami Dziatu II (art. 316. — 320.)
ustawy.

3. Metoda wyceny

Dla celéow niniejszego opracowania przyjeto metode aktywow skorygowanych do
wartosci zbywczej. Metoda ta jest metoda majatkowa polegajacg na tym, ze wartos¢
aktywow przedsiebiorstwa stanowi suma warto$ci ewidencyjnej jego aktywow
skorygowanych do warto$ci mozliwych do uzyskania w procesie sprzedazy w warunkach

ograniczonego czasu ekspozycji rzeczy przeznaczonych do sprzedazy.

W odniesieniu do EASTEND nie jest mozliwe zastosowanie zadnej z metod

dochodowych, gdyz Spotka nie prowadzi dzialalno$ci operacyjnej i nie jest zdolna do jej



prowadzenia. Spotka nie generuje przychodow i1 brak jest mozliwosci wiarygodnego

oszacowania wartosci przysztych przychodow i kosztow.

Biorgc pod uwage cel opracowania (sprzedaz przedsigbiorstwa upadlego bez
zobowigzan i bez posiadanych $rodkéw pienieznych) niniejsze opracowanie obejmuje

aktywa Spotki mozliwych do sprzedazy w ramach postepowania upadiosciowego.

4. Podstawa sporzgdzenia operatu szacunkowego

4.1. Podstawa formalna

Podstawe¢ formalng wyceny stanowi zlecenie udzielone biegtemu przez syndyka masy

upadtosci EASTEND Spoika z o. o. Spotka komandytowa w Gdansku.

4.2. Podstawa prawna oszacowania

— ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe,
— ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny,

— ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. — o rachunkowosci.

4.3. Zrodla danych merytorycznych

— dane zawarte w informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 14 stycznia 2025 r.
(zatgcznik nr 1),

— postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk — Potnoc w Gdansku z dnia 18 grudnia
2024 r. (sygn. akt GD1G/GU/905/2024) o ogloszeniu upadtosci EASTEND Spotka
z 0. 0. Spotka komandytowa (zalgcznik nr 2),

— sprawozdanie finansowe SpoOtki sporzadzone za okres od 01.01.2023 r. do
31.12.2023 1. (zatgcznik nr 3),

— Inwentaryzacja majatku  rzeczowego (wyposazenia) masy  upadtosci
(zatgcznik nr 4),

— wyciagi z opinii ustalajagcych wartosci rynkowe samochodow (zalgczniki nr 5 —7),



— inwentaryzacja zapasow magazynowych (zalgcznik nr 8).

5. Opis przedsiebiorstwa

~EASTEND” Spoétka z o. o. Spotka komandytowa w upadtosci zostata utworzona
30.06.2014 r. i zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcoéw Krajowego Rejestru Sagdowego

z dniu 16 lipca 2014 r. pod numerem 0000517000.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spotki jest sprzedaz detaliczna prowadzona

przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet (PKD 47.91.Z.).

Wysoko$¢ sumy komandytowej wynosi 2.000,- zi, a warto§¢ wktadu wniesionego
1.146.956,73 zi. Na dzien 31.12.2023 r. warto$¢ ewidencyjna majatku Spotki wynosita
26.012.448,09 zt przy stanie zobowigzan i rezerw na zobowigzania 29.501.448,09 zi.
Warto$¢ kapitatow wlasnych wynosita -3.488.686,75 zt. W roku 2023 przychody netto ze
sprzedazy i zréwnan z nimi wynosity 5.389.316,20 zt przy kosztach dziatalnosci
operacyjnej 64.243.069,81 zt. Spolka wygenerowata strat¢ netto w wysokosci
9.580.786,03 zt.

W roku 2023 Spotka zatrudniala 15 pracownikéw fizycznych 1 19 pracownikow
umystowych. Na krotko przed ogloszeniem upadtosci Spotka zatrudniata 16 pracownikow.
Spotka zaprzestala prowadzenie dzialalnosci gospodarczej na przelomie lipca 1 sierpnia

2024 .

Caly majatek dluznika zlokalizowany jest na magazynie w Pruszczu Gdanskim.

Miesigczny koszt najmu wynosi 90.000,- zt.

Siedziba Spoétki miesci si¢ w Gdansku. Adres Spotki: Aleja Grunwaldzka 413, 80-309
Gdansk.



6. Oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa Spotki

Oszacowania dokonano metoda aktywow skorygowanych do wartosci zbywczej.
Metoda ta zaktada, ze warto$¢ przedsiebiorstwa rowna jest sumie warto$ci poszczegolnych
aktywow przedsigbiorstwa. Bioragc pod uwage cel wyceny, oszacowania dokonano
wylgcznie tych sktadnikow majatku, ktore mogg by¢ zbyte jako przedsi¢biorstwo lub
zorganizowana cz¢$¢ przedsigbiorstwa. W sklad majatku wchodza wytacznie aktywa
obrotowe — Przedsigbiorstwo nie posiada majatku trwatego. Ponizej przedstawiono opis
1 oszacowanie poszczegdlnych sktadnikow Przedsigbiorstwa EASTEND Spoétka z o. o.

Spotka komandytowa w Gdansku.

6.1. Oszacowanie wartosci towarow handlowych

Wyniki oszacowania warto$ci towaréw handlowych przedstawiono w zataczniku nr 8.

Warto$¢ szacunkowa zapasu wszystkich towaréw wynosi 178.070,- zt.

Na zapasy magazynowe skladajg si¢ artykuly tekstylne (odziez) i obuwie. Wartosci
szacunkowe sg wielokrotnie nizsze od cen netto w sprzedazy detalicznej. Wynika to przede
wszystkim z duzego rozdrobnienia towarowego (spis obejmuje 1704) pozycje, resztek
towaréw i oceny mozliwosci zbycia towarow. Zbycie zapasow mozliwe jest tylko w formie
handlu hurtowego obejmujacego caly zapas lub jego poszczegdlne czesci jako zbiory
rzeczy. Ponadto na wysoko$¢ oszacowania wplywa réwniez to, ze sprzedaz powinna

nastapi¢ niezwlocznie, gdyz:

— w ciagu dwoch miesigcy czynsz dzierzawy przekroczy szacunkowa warto$¢ zapasu,
— wiele towarow to towary sezonowe (letnie). Jezeli nie zostang sprzedane niezwlocznie
moga nie zosta¢ sprzedane w ogdle.

Na zapasach towardw ustanowiony jest zastaw rejestrowy.



6.2. Oszacowanie wartosci ruchomosci (wyposazenia, oprogramowania

i samochodow)

Wyniki oszacowania tej cz¢Sci masy upadtosci przedstawiono w zalaczniku
nr 4 i dodatkowo w zatacznikach 5 — 7 w odniesieniu do samochodow. Wartos¢ szacunkowa
ruchomosci przedstawianych w zatgczniku nr 4 wynosi 501.103,09 (pigéset jeden tysiecy

sto trzy 09/100) ztotych.

Szacunkowe wartosci samochodow zostaty ustalone przez bieglego rzeczoznawce,

a wyciagi z operatow szacunkowych stanowig zalgczniki 5 — 7 do niniejszego opracowania.

Szacunkowe warto$ci poszczegdlnych samochodow wynosza:

— Ford FT 3502.2 TDCi MR 12E53,5t

rok produkcji 2011, nr rej. GD 930JW 19.900,- PLN,
— OPEL CorsaF 1.2. MR 19EGd

rok produkcji 2019, nr rej. GD 361WG 51.300,- PLN,
— MERCEDES-BENZ GLE 350 d Coupe E6C292

rok produkcji 2015, nr rej. 61CONS 148.900,- PLN.

6.3. Oszacowanie wartosci znaku towarowego

Szacujac warto$¢ znaku towarowego EASTEND nalezy bra¢ pod uwage czynniki takie
jak: rozpoznawalnosc¢ i prestiz marki, histori¢ i stabilno$¢ zyskoéw jak rowniez potencjat
generowania przysztych zyskow. Ponadto w procesie wyceny analizowana powinna byc¢

pozycja rynkowa, lojalno$¢ klientow jak réwniez sita konkurencyjna marki.

Wyceniajgc znak towarowy metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF)
nalezy dokonaé prognozy przeplywow pienigznych w ciggu najblizszych czterech lat,
wyodrebni¢ dochody generowane dzigki znakowi towarowemu EASTEND, a nastepnie

zdyskontowa¢ otrzymane wyniki przy zastosowaniu obliczonej stopy kapitalizacji.

Biorgc pod uwage okolicznosci niniejszej sprawy (upadlo$¢ wlasciciela znaku
towarowego, brak mozliwosci rzetelnego ustalenia przeptywoéw finansowych) nie jest

mozliwe rzetelne ustalenie biezacej wartosci znaku towarowego EASTEND.



W  postgpowaniach upadiosciowych =znaki towarowe upadlych firm bardzo
rozpoznawalnych np. FROTEX S.A. (dzialajacy na rynku przez wiele dziesigcioleci
producent wyrobow tytoniowych), czy MALMA Sp. z 0. o. (wieloletni bardzo znany
producent makaronOw) ceny sprzedazy znakéw towarowych wynosity po kilkanascie
tysiecy ztotych. W tej sytuacji biegly proponuje przyja¢ warto$¢ szacunkowa dla znaku
towarowego EASTEND w kwocie 800,- (osiemset) ztotych.

6.4. Inne aktywa nalezace do Upadlego

Upadly posiada naleznosci, ktore aktualnie analizowane sg przez syndyka pod katem

ich istnienia i mozliwosci ich realizacji. Ich wycena mozliwa bedzie w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiono wyniki szacowania wartosci przedsiebiorstwa i jego

poszczegolnych czesci.

I.p. | Okreslenie skladnikow | Zabezpieczenia Wartos¢ Udzial w
majatkowych ustanowione oszacowania | wartosci calego
na majatku przedsiebiorstwa
upadlego
1. | Towary zastaw
W magazynie rejestrowy 178.070,- zt 26,19 %

2. | Ruchomosci
(wyposazenie,
oprogramowanie

I samochody

w tym:

- Ford FT 350 2.2 TDCi
MR 12E5 35 t, rok
produkcji 2011, nr rej.
GD 930JW,

- OPEL Corsa F 1.2. MR
19EGd




rok produkcji 2019, nr
rej. GD 361WG,

- MERCEDES-BENZ
GLE 350 d Coupe
E6C292, rok produkcji

2015, nr rej. 61CONS) brak 501.103,09 zt 73,69 %
3. | Znak towarowy brak 800,- zt 0,12 %
razem 679.973,09z1 100%

EASTEND Spoétka z o. 0. Spoétka komandytowa nie prowadzi dzialalnosci operacyjne;j

i nie jest zdolna do jej prowadzenia przede wszystkim z powodu braku srodkow pieni¢znych

na pokrycie wymagalnych zobowigzan pieni¢znych i na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Z tego powodu warto$¢ przedsigbiorstwa jest rowna sumie wartosci wszystkich sktadnikow

majatkowych. W przypadku zakupu nawet wszystkich sktadnikéw majatkowych masy

upadtos$ci jako przedsigbiorstwa nabywca nie skorzysta z efektu synergii, czyli nie bedzie to

miato wptywu na warto$¢ przedsiebiorstwa.

7. Klauzule i zastrzezenia

- Oszacowanie zostatlo sporzadzone w dwodch jednobrzmigcych egzemplarzach,

wylacznie dla celow okreslonych w punkcie 2.

- Autor nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne zatajone fakty majace wplyw

na ustalenia zawarte w oszacowaniu.

- Oszacowanie nie moze by¢ kopiowane, udostgpniane osobom trzecim, ani

publikowane w catosci lub w czesci w jakimkolwiek dokumencie bez pisemnej zgody

autora.

- Zastosowane zaokraglenia nie maja wplywu na oszacowang warto$¢ przedsigbiorstwa.

- Oszacowana warto$¢ przedsicbiorstwa nie uwzglednia podatkéw 1 oplat, jakie

potencjalny nabywca

w zwigzku z nabyciem.

1 zbywca byliby zobowigzani
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